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« Probisintékter uppgick under forsta halvaret till 13,2 Mkr ( 14,9).
Royalty- och licensintékterna 6kade med 46 % under andra kvartalet och med
34 % totalt for forsta halvaret, medan tablettforsaljningen till Japan &r lagre an
foregdende ar.

* Rorelseresultatet forbattradestill —4,4 Mkr (- 6,6 ). Bolaget redovisar positivt
kassaflode for perioden om +4,4 Mkr (-16,4 ) och for det senaste kvartalet om
+7,3Mkr.

« Probi har under maj manad tecknat ett globalt licensavtal med Danone,
varldens stor sta leverantor av mejeriprodukter. Detta avtal innebar att
kommersialiseringen av en av Probis bakterier nu inleds med kraft inom
Functional Food omradet, daven utanfor Norden och England.

* | juni tecknades ett licensavtal for Australien och Nya Zeeland med hélso-
foretaget Health World som far ratten att silja probiotikainom omr adet
K osttillskott.

Globalt licensavtal med Danone

Probi har tecknat ett globalt licensavtal med den internationella livsmedel skoncernen Groupe
Danone. Avtalet géller for ett antal produktkategorier varlden dver, med undantag av England
och Norden som &r Skanemejeriers territorium.

Danone har tidigare framgangsrikt kommersialiserat functional food produkter for den
internationella konsumentmarknaden, t.ex den snabbvéxande probiotiska drycken Actimel
som hittills sédljsi ett femtontal 1&nder.

For Danone har forskning inom probiotika sedan lange varit hogprioriterat. Samarbetet med
Probi innebér att Danone fér tillgang till patent och kliniska studier som kan sakerstélla breda
hél sof érdelar med nya produkter.

Probi kommer enligt avtalet att férse Danone med bakteriekultur samt bista bolaget med
forskning och utveckling samt rédgivning kring bakterien Lp299v.

Licensavtal med Health World
Genom avtalet med Health World, som & marknadsledande i Australien inom probiotika, nar

Probi en vautvecklad marknad for kosttillskott. Lanseringen av Probis patenterade bakterie
Lp299v startade i Australien under sommaren.



Probi erhdller royalty paldpande forsaljning och levererar bakteriekultur till Health World.
Bolagen samarbetar inom forskning och utveckling. Australien &r en av varldens mest
utvecklade marknader nér det géller naturmediciner och hélsokost.

Probis strategi inom omradet K osttillskott &r att teckna avtal med regionalt eller nationellt
ledande nutritionsbol ag.

For skning och utveckling

Under perioden har tva patentanstkningar inlamnats for nya probiotiska bakteriestammar som
beddms ha intressanta verkningsmekanismer samt for Lp299v”s effekter inom omradet
Hjarta-karl. Probi har under 2003 erhdllit tre nya patent bl. a ett Europapatent avseende
Lp299v”s bindningsmekanism som forhindrar sjukdomsal strande bakterier att binda till
tarmslemhinnan.

Intakter

Intékterna under forsta halvaret uppgick till 13,2 Mkr (14,9). Royalty- och licensintékterna
okade under andra kvartalet, + 46 % och med 34 % totalt for forsta halvaret.

Probi erhdll 1 MEuro fran Danone i samband med att licensavtal et tecknades.
Licensbetalningen fran Danone periodiseras 6ver 24 manader da detta motsvarar den initiala
licensperioden.

Royaltyintakterna fran Norden- och Englandsmarknaden dkade under perioden med 26%.
Under det senaste kvartalet har det g skett nagon tablettforsaljning till Japan, vilket minskat
Probisintakter med 4,3 Mkr.

Intakterna (Tkr) fordelar sig pa geografiska marknader enligt foljande:

2003-06-30 2002-06-30

Europa 12718 10084
Ovrigt 231 4569
Totalt 12 949 14 653

Resultat, kassaflode och stallning

Bolagets resultat fore skatt for forsta halvaret forbattrades till — 4,2 Mkr (- 6,0). Trots en lagre
omséttning har den tkade andelen royalty- och licensintékter i relation till férsajning lett till
ett forbattrat resultat. K ostnadsbesparingar har dessutom skett i bolaget med 1,2 Mkr jamfort
med fjolaret.

Under det andra kvartalet forbattrades resultatet markant till —=1,4 Mkr (-2,9).

Under forsta halvaret har kassan 6kat med 4,4 Mkr. K assafl6det for det andra kvartalet &r

+ 7,3 Mkr. Kassan uppgar vid periodens slut till 23,7 Mkr ( 32,8).

Resultatet per aktie fore och efter utspadning & — 0,10 Kr (- 0,15).

FoU kostnaders andel av totala kostnader rensat for externa kostnader slda varor &r 50 %
(48 %). Bolaget investerar vasentliga belopp i forskning vilket medfor att bolaget visar en
planerad ackumulerad forlust. Denna planerade ackumulerade forlust ger per siste december
en g bokford uppskjuten skattefordran pa 13,8 Mkr att utnyttjas kommande &r.



Redovisnings och varderingsprinciper

Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning &r i allt vasentligt lika, varfér endast
koncernen redovisas.

Dennarapport har uppréttatsi enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 20 for
delarsrapporter. De redovisnings- och varderingsprinciper som tillampats foljer
Arsredovisningslagen samt Redovisningsr&dets rekommendationer och samma
redovisningsprinciper tillampas som foregdende &r. Belopp och siffror inom parentes avser
jamforel sesiffror for motsvarande period forra aret. Belopp ar uttrycktai svenska kronor (Kr),
tusental (Tkr) eller miljontal (Mkr) kronor i enlighet med vad som angivits.

Agarforhallanden

Bolaget har enligt VPC 2003-06-30 4.783 aktieagare (4711). Bolaget ar borsnoterat pa NGM
Equity. Probi har stéllt ut 428.000 teckningsoptioner till personal och styrelse.

Finansiell rapportering 2003

Deldr Q3 6 november 2003
Bokslut 2003 12 februari 2004

Denna del&rsrapport &r dversiktligt granskad av bolagets revisor Ohrlings
PricewaterhouseCoopers.

Lund den 13 augusti 2003

MonicaWallter
Verkstallande direktor

Frégor avseende denna rapport kan &ven besvaras av bolagets ekonomichef, Per-Ola Forsberg.

Probi &r ett bioteknikforetag med en vérldsledande position inom probiotisk forskning och utveckling. Foretaget har egen
forskning och utveckling inom omrédena: Mage och tarm, Immunférsvar, Riskfaktorer for hjart- och kérlsjukdom samt Stress
och &erhamtning.

Probi har med sin forskning kunnat visa pa positiva medicinska effekter for bolagets patenterade bakterier inom sina samtliga
forskningsomréden. Probi &r verksamt inom omradena Functional Food, Kosttillskott och Klinisk nutrition.

Inom omrédet Functional Food har Probi licensierat ut réttigheterna globalt for en av bolagets patenterade bakterier via
avtalen med Danone och Skanemejerier. Licensierings- och utvecklingsarbetet inom omrédena K osttillskott och Klinisk
nutrition pagar.

Bolaget arbetar systematiskt med sin forskning och utveckling for att kontinuerligt utveckla och skapa nya kommersiella
erbjudanden inom bol agets verksamhetsomréden.

Probi har hittills ett sextiotal godkanda patent avseende fyra patenterade stammar inom 13 patentomraden. Probi har en
offensiv patentstrategi for nuvarande och nya bakteriestammar.

Mer information finns pa www.probi.se.
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Resultatrakning fér koncernen

Belopp i Tkr
Forsaljning varor
Royalty, licenser, mm
Forandring av varulager

Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar
Rorelseresultat
Finansiella poster

Resultat fore skatt

Antal aktier, milj
Resultat per aktie fore och efter utspadning, sek

Balansrakning for koncernen
Tillgangar

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill

Byggnad

Mark

Inventarier

Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséattningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Kortfristiga skulder

Langfristiga skulder

Eget kapital

Summa eget kapital och skulder

Forandring av eget kapital
Belopp vid periodens bdrjan
Periodens resultat

Belopp vid periodens slut

2003-04-01
2003-06-30

357
6473
252
79
7161

-3 467
-3 343
-1793
-1 442

89
-1 353

2003-03-01
2003-06-30

63 631
-1 353
62 278

2002-04-01
2002-06-30

3181
4 446
258

113

7998

-6 099
-3 149
-1 857
-3 107

235
-2 872

2002-03-01
2002-06-30

77509
-2 872
74 637

2003-01-01
2003-06-30

588
12 205
245

156

13194

-7 319
-6 836
-3 447
-4 408

165
-4243

41,1
-0,10

2003-06-30

35419
3106
3111
1247
5759

0

48 642

1870
4213
23745
29 828
78 470

12 138
4 054
62 278

78 470

2003-01-01
2003-06-30

66 521
-4 243
62 278

2002-01-01
2002-06-30

5128
9 080
212
445
14 865

-11 482
-6 252
-3711
-6 580

568
-6 012

41,1
-0,15

2002-06-30

38 487
3799
3282
1247
6 682
1602

55 099

1152
2935
32 837
36 924
92 023

13 286
4100
74 637

92 023

2002-01-01
2002-06-30

80 649
-6 012
74 637
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Kassaflodesanalys for koncernen

Belopp i Tkr

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat

Avskrivningar

Realisationsforlust

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore foréandringar av rorelsekapital
Forandring av varulager

Forandring av fordringar

Forandring av rorelseskulder

Kassaflode fran den lIopande verksamheten
Investeringar, immateriella

Investeringar, materiella
Investeringar, finansiella
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

Nyckeltal fér koncernen

Belopp i Tkr

Intakter

Tillvaxt %

Andel forskningskostnader
Medelantalet anstéllda
Tillgangar

Rorelsekapital

Finansiella data

Kassalikviditet

Soliditet
Skuldséattningsgrad

Eget kapital per aktie, sek
Lonsamhet

Avkastning pa totalt kapital
Avkastning pa eget kapital
Rorelsemarginal
Vinstmarginal

Definitioner till nyckeltal

Eget kapital i procent av balansomslutningen
Réntebarande skulder i procent av eget kapital

Rérelseresultat i procent av omséttningen
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Resultat fore skatt i procent av omséttningen

Summa omsattningstillgangar minus kortfristiga skulder

2003-01-01
2003-06-30

-4 408
3447
0

281
-116

-796
-245
-418
7395
5936
-1193
-325

0
-1518
4418
19 327
23 745

Def. 2003-06-30

12 949

-12%

1 50%
16,7

78 470

2 17 690

3 230%
79%
6,5%
151

(62 BN

-5,5%
-6,6%
-33,4%
-32,2%
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Andel FoU-kostnader av totala kostnader, exklusive kostnad séld vara

Summa omsattningstillgangar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder

Rorelseresultat plus ranteintakter i procent av genomsnittligt summa tillgangar
Resultat fore skatt i procent av genomsnittligt eget kapital

2002-01-01
2002-06-30

-6 580
3711
0

697
-129

-2 301
-212
247
-12 351
-14 617
-289

-1 003
-5627
-1819
-16 436
49 273
32 837

2002-06-30

14 653
41%
48%

17

92 023

23 638

269%
81%
5,5%
1,81

-5,9%
-7,7%
-44,3%
-40,4%

2002-01-01
2002-12-31

-12 511
7 847
307
1149
-257

-3 465
-685
-614

-20 940

-25 704
-619

-2 189
-1434
-4 242
-29 946
49 273
19 327

2002-12-31

26572
29%
47%

17

75318

20 050

492%
88%
6,2%
1,62

-15,2%
-19,2%
-55,1%
-51,8%



