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« Omséttningen 6kade med 19 % till 15,2 Mkr (12,9) jamfort med foregaende ar.
Bolagets resultat p& — 8,8 MKkr ( - 2,6 ) reflekterar de 6kade satsningarna inom
forskning och utveckling inom nuvarande och nya terapiomraden samt den ¢kade
takten i bolagets internationella expansion.

* Under perioden erholl Probi ett EU patent for kombinationen av bolagets
bakterie, Lp 299v och arginin, vilket ger svart sjuka ett skydd mot att skadliga
bakterier tranger igenom tarmslemhinnan, vilket kan minska dédligheten.

| augusti presenterade Probi en klinisk studie som pavisar att LP 299v minskar ett
flertal riskfaktorer for hjart- och karlsjukdomar. 1 tillagg har bolaget erhallit
patent som ger Probi ensamratt att anvanda alla laktobaciller inklusive LP 299v
for att gora pastaenden om minskning av blodets fibrinogenhalt. Patentet galler
aven for anvandning av laktobaciller i kombination med lipidsénkande lakemedel.

* Probi har forvarvat en produktionsanlaggning i S6sdala for att kunna leverera
bakteriekultur till samarbetspartners.

Verksamheten

Omsattningen for arets forsta 9 manader ar 15,2 Mkr (12,9) en 6kning med 18 % jamfort med
motsvarande period forra aret.

Var livsmedelspartner Skanemejerier redovisar fortsatt god forsaljningstillvéxt av ProViva i
Sverige. Under tredje kvartalet 6kar produkten med 18 % jamfort med motsvarande period i
fjol. En faktor som &r betydelsefull &r 6kad marknadsforing och en bredare distribution inom
ICA och KF. ProViva ar Sveriges mest salda functional food produkt och nadde i oktober
hogsta manadsforséljning nagonsin, +51% jamfort med oktober 2000.

Skanemejerier lanserade ProViva yoghurt i september, volymen var den forsta manaden
omkring 68 ton och dkade under oktober till 96 ton. Annonskampanjen som genomforts for att
lansera yoghurten resulterade i 14 % 6kning av ProViva och 13 % 6kning av Active produkten.

Marknadsaktiviteterna i England har intensifierats, 15 Mkr satsas totalt under hésten av
Skanemejerier. Investeringen fokuseras pa media, butiksaktiviteter samt 6kad distribution i de
stora butikskedjorna. AC Nielsen data visar att varuméarket ProViva vaxer med en arstakt om
mer &n 100 % och att det &r det fjarde mest snabbvéxande dryckesmarket pa den engelska
marknaden. Under november ges extraerbjudanden for att stimulera nya anvéndare att préva
drycken.



Som ett led i bolagets internationella expansion, med 6kade produktionsvolymer som féljd,
forvéarvade Probi i september for en kdpeskilling om 4,1 Mkr en tillverkningsenhet i Sosdala.
Enheten, som dr amnad for produktion av bolagets patenterade bakterieprodukter, kommer
under hosten att uppgraderas och delvis byggas om for att sékerstélla kvalitetskrav fran
myndigheter och partners.

Bolaget har under perioden fatt ytterligare ett Europapatent som starker bolagets position infor
samarbete med lakemedelsbolag. Patentet galler for kombination av LP 299v med arginin i en
farmaceutisk komposition.

Denna kombinationsbehandling har visat sig kunna skydda mot att skadliga bakterier tar sig
igenom tarmslemhinnan, vilken kan ge 6kad dodlighet hos immunsvaga personer, patienter
med multipel organskada samt vid brannskador.

| augusti presenterade Probi en klinisk studie som visade att LP299v minskar ett flertal
riskfaktorer for hjért- och karlsjukdom samt ett patent dar Probi har ensamrétt att anvanda alla
laktobaciller inklusive 299v for att géra pastaenden om minskning av blodets fibrinogenhalt.
Patentet galler &ven anvéndning av laktobaciller i kombination med lipidsankande lakemedel.
Bolaget har darefter noterat ett stort intresse fran internationella, stora aktorer inom
ldkemedelsindustrin.

Bolaget genomfor under hosten en utvidgning av kvalitetssystemen for laboratorieverksamhet
och klinisk prévning. Vart laboratorium utfor idag ackrediterade analyser och denna
verksamhet kommer att utokas under det kommande aret.

Periodens resultat uppgick till -8,8 Mkr (-2,6). Resultatet for tredje kvartalet &r —3,9Mkr (-1,4).

Kostnadsutvecklingen foljer plan. Resultatet belastas av 6kade avskrivningskostnader. Dessa
beror dels pa tidigare balanserade utvecklingskostnader, samt avskrivningar pa forvarvet av
Europa-rattigheterna fran Skanemejerier. Denna investering (40 Mkr) skrivs av pa tolv ar.

20 Mkr av dessa har betalats under aret och resterande 20 Mkr kommer att betalas till
Skanemejerier under nasta ar. Denna likvid har under aret och kommer under nésta ar i sin
helhet att anvéandas till direkta marknadsforingsaktiviteter foér ProViva i England.

Likviditetsutvecklingen &r i ar -25,2 Mkr, varav 20 Mkr ar likvid for ovan namnda avtal.
Likviditeten har endast belastats med 5,2 mkr fran den I6pande verksamheten under arets forsta
nio manader.

Antalet anstallda ar for narvarande 18 personer (15).

Forskning och utveckling

Aktiviteterna inom forskning och utveckling foljer bolagets plan.

En ny kompletterande klinisk studie har startats for att ytterligare belysa LP 299v s effekter pa
riskfaktorer for hjart- och karlsjukdom. Resultaten forvantas vara klara under forsta halvaret
nasta ar.

Under kvartal fyra kommer ett antal kliniska studier att avslutas. Resultaten kommer att
presenteras under forsta halvaret 2002,



Bolaget har tack vare LP299Vv’s positiva effekt pa fibrinogen, en oberoende riskfaktor for hjart-
och karlsjukdom, erhallit patentskydd i USA, Sverige, Nya Zeeland, Sydafrika och Australien.

Under kvartalet initierades en studie for att dokumentera LP299v’s effekter vid akut
gastroenterit (mag- och tarminfektion). Studien genomfors i Sverige.

Probi har utvecklat en ny produkt baserad pa LP 299v som ar anpassad for att anvandas pa
sjukhus och vardinrattningar for behandling av olika medicinska andamal. Produkten anvands i
ett antal kliniska studier och kommer att lanseras tidigast under nasta ar.

Marknaden

Probi har med sin breda probiotiska dokumentation inom bolagets fyra forskningsomraden en
stark plattform for att attrahera partners inom bade lakemedels- och livsmedelsindustri.

Vérldsmarknaden for de indikationer eller forskningsomraden som har hag prioritet inom
bolaget speglar en stor framtida potential av mer medicinska applikationer;

Omsattningen av produkter for IBS, irriterad tarm, beraknas till atminstone 50 miljarder
kronor. Det finns idag inte optimala lakemedel for denna akomma som drabbar 30-40 % av
befolkningen i vastvarlden. Behandling av biverkningar av antibiotika och cellgiftsbehandling
beddms vara intressanta delmarknader.

Den totala marknaden for hjért- och kérlsjukdom ar mycket stor, enbart kolesterolsénkande
ldkemedel omsétter ca 180 miljarder kronor och motsvarande kosttillskott bedéms kring 40
miljarder kronor. Immunférsvaret som inom lakemedelssektorn omsatter ca 300 miljarder &r en
annan intressant marknad dar Probi har dokumenterat LP 299v.

Probi har med sin breda dokumentation inom vara fyra forskningsomraden fatt bekréaftat sin
starka position i pagaende diskussioner med potentiella partners.

Probi har per den 31 oktober 4780 aktiedgare. Aktiekapitalet bestar av 41 112 500 aktier.

Lund den 15 november 2001

Monica Wallter
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for séarskild granskning av revisor.

Probi AB ar ett av de varldsledande bioteknikféretagen inom probiotika omradet ,dvs bakterier med
dokumenterad positiv halsopaverkan.

Foretaget har egen forskning och utveckling samt bakteriekulturframstélining i Lund .Probi har ett stort
samarbetsnétverk med svenska och internationella forskare. Probi har ett 50-tal beviljade patent inom 13
patentomraden.

P& marknaden finns probiotiska halsoprodukter och djurfoder .Mer information finns pa www.probi.se



Probi AB (publ)

Resultatrakning for koncernen

Belopp i Tkr

Nettoomséttning
Aktiverat arbete for egen rakning

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar
Lagernedskrivning

Rorelseresultat
Finansiella poster

Resultat fore skatt

Balansrakning for koncernen

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill

Inventarier

Fastighet

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
Summa tillgéngar
Eget kapital och skulder

Kortfristiga skulder

Langfristiga skulder
Eget kapital

Summa eget kapital och skulder

Probi AB (publ)

2001-07-01
2001-09-30

4792
0
4792

-3716
-2 615
-2 836

-4 375
494

-3 881

2000-07-01
2000-09-30

3783
0
3783

-2 095
-2 288
-1483

-2 083
731

-1 352

2001-01-01
2001-09-30

15152
0
15152

-10 426
-7 646
-7 499

-10 419
1652

-8 767

2001-09-30

55163
4317
6 312
4 086

69 878

696
4003
51 837

56 536
126 414

23014

4100
99 300

126 414

2000-01-01
2000-09-30

12 891
0
12 891

-7171
-5 347
-3 841

-3 468
863

-2 605

2000-09-30

11 150
5029
6 241

22420

2629
5829
82 314

90 772
113192

3 026

110 166

113192

2000-01-01
2000-12-31

18 467
6 614
25081

-17 063
-7 487
-5 899
-1475

-6 843
1556

-5 287

2000-12-31

18 348
4 835
6 539

29722

807
3859
77 069

81735
111 457

3750

107 707

111 457



Kassaflodesanalys for koncernen

2001-01-01 2000-01-01 2000-01-01
Belopp i Tkr 2001-09-30 2000-09-30 2000-12-31
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -10 419 -3468 -6 842
Avskrivningar 7 499 3841 5899
Finansiellt netto 1652 863 1556
Erlagd skatt
Forandring av tillgdngar och skulder
Varulager 111 0 1823
Fordringar -144 30 1969
Rorelseskulder 19 264 761 1514
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 17 963 2027 5919
Investeringar, materiella -4 999 -4 542 -945
Investeringar, immateriella -42 656 -12 957
Langfristiga skulder 4100
Nyemission 360 78 290 78 513
Foérandring av likvida medel -25 232 75775 70 530
Nyckeltal f6r koncernen
Belopp i Tkr Def. 2001-09-30 2000-09-30 2000
Omséttning 15 152 12 891 18 467
Omsattningsdkning % 18% 21% 26%
Antal anstéllda 18 14 15
Tillgangar 126 414 113192 111 457
Rorelsekapital 1 33522 87 945 77 986
Finansiell balans
Kassalikviditet 2 2,43 29,13 21,58
Soliditet 3 79% 97% 97%
Skuldsattningsgrad 4 3,2% 0,0% 0,0%
Lonsamhet
Avkastning pa totalt kapital 5 -7,1% -2,3% -7,0%
Avkastning pa eget kapital 6 -8,2% -2,4% -7,0%
Rorelsemarginal 7 -68,8% -26,9% -37,0%
Vinstmarginal 8 -57,9% -20,2% -29,0%
Resultat per aktie -0,21 -0,06 -0,13

Definitioner till nyckeltal
Summa omsaéttningstillgdngar minus Kkortfristiga skulder

Summa omsattningstillgdngar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Réantebarande skulder i procent av eget kapital

Rorelseresultat plus ranteintékter i procent av genomsnittligt summa tillgangar
Resultat fore skatt i procent av genomsnittligt eget kapital

Rorelseresultat i procent av omséttningen

Resultat fore skatt i procent av omsattningen
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