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o Omséattningen for forsta kvartalet ar 4,7 Mkr (4,6). Resultatet for perioden pa -2,5
Mkr reflekterar den dkade satsningen pa forskning, utveckling samt internationell
expansion.

o Sverige kommer under sommaren fa regler for hur ”Functional food” produkter far
marknadsforas. Probi har idag ett tiotal kliniska studier som &ar utférda i enlighet med
de krav som regelverket forvantas fa.

o Konsumentundersokningar i USA och Europa visar pa ett stort intresse for Probis
bakterier och produktkoncept.

o Probi slot i februari ett nytt avtal med Skanemejerier vilket innebar att Probi far
tillbaka rattigheten att marknadsfora sina patenterade bakterier i kontinentala
Europa. Skanemejerier fokuserar nu sina insatser till Norden och England.

o Volymtillvaxten for ProViva-produkterna i Sverige ar 21 % jamfért med foregaende
kvartal och 10% jamfért med motsvarande period i fjol.

o | England har Skanemejerier under april inlett reklamaktiviteter for ProViva
fruktdrycker. Forsaljningen under april manad har okat med 40 % jamfért med arets
forsta kvartal.

Verksamheten

Omsattningen for arets forsta 3 manader ar 4,7 Mkr (4,6)

Skanemejeriers marknadsomrade &r nu Norden och England. | Sverige ses en stark
forsaljningstillvaxt for ProViva fruktdryck, framfor allt noteras dkade leveranser till
storstadsregionerna samt till storhushall och hotell. Forsaljningen av aterhamtningsdrycken
Active 6kar markant under arets forsta fyra manader. ProViva produkterna okar i Sverige med
21% jamfort med foregaende kvartal och 10 % jamfort med motsvarande period forra aret.

| England,dér Skanemejerier samarbetar med Food Brokers, startades marknadsaktiviteter for
ProViva under april manad. Produkterna finns nu i de stora livsmedelskedjorna Sainsbury,
Safeway och Tesco. Under april har forséljningen i England 6kat med 40 % jamfort med arets
forsta kvartal.

| samband med att Probi tog 6ver rattigheten till kontinentala Europa fran Skanemejerier har
deras forsaljning dar upphdort. Probi kommer nu som en del i internationaliseringen arbeta med
att utlicensiera sina bakterier och produktkoncept till storre livsmedels-och lakemedelsbolag i
Europa och 6vriga vérlden.



Periodens resultat uppgick till -=2,5 Mkr (-0,3).

Kostnadsutvecklingen 16per enligt plan med 6kad satsning inom Probis fyra prioriterade
forskningsomraden och dartill relaterade produktutvecklingar.

FoU kostnaderna uppgick under forsta kvartalet till 3,1 Mkr.

Under samma period har bolaget forberett den internationella expansionen och haft extra
omkostnader for bl.a. marknadsundersokningar i ett flertal 1&nder.

Kopeskillingen om 40 Mkr, som Probi betalar Skanemejerier for att fa tillbaka rattigheten till
kontinentala Europa, ar bokford i balansrakningen som immateriell tillgang och skrivs av under
tolv ar.

Forskning och utveckling
Verksamheten inom forskning & utveckling fortskrider i enlighet med bolagets plan.

Bolagets forsknings- och utvecklingsplan innefattar grundforskning, déar utvardering av nya
bakteriestammar och kliniska prévningar &r grundstommen.

Probi arbetar for narvarande med ett tjugotal olika forskningsprojekt samt med 12 kliniska
studier som dokumenterar effekter av befintliga och kommande produkter inom de prioriterade
forskningsomradena; i) Mag-tarmbesvar, ii) Immunforsvaret, iii) Stress/aterhamtning samt

iv) Riskfaktorer for hjart-karlsjukdomar. Bolaget dokumenterar effekter vid olika mag-tarm
infektioner som tex antibiotika-associerad diarré pa manniska och djur. Inom immunforsvaret
studeras hur Probis bakterier paverkar detta hos friska personer samt hos olika patientgrupper
som har inflammatoriska sjukdomar eller 6kad risk for hjart- kérl sjukdom. Dessutom
dokumenteras produkternas paverkan pa fysiologisk stress och aterhamtning i samband med
hart arbete och fysisk traning. Vi beraknar att slutféra ett antal kliniska provningar under detta
ar.

Probi har under arets forsta kvartal startat ett kliniskt forskningsprojekt for att dokumentera
effekter pa inflammatoriska tarmsjukdomar som ulcerds colit samt Crohn’s sjukdom.

Nya regler for marknadsféring av ’functional food™ produkter

Under sommaren kommer Sverige att fa tydliga och enkla regler for hur “functional food”
produkter far marknadsforas och hur den vetenskapliga dokumentationen skall granskas och
bedémas. SNF, Swedish Nutrition Foundation, har av regeringen fatt i uppdrag att utforma
reglerna. En oberoende n&mnd kommer att inrattas till hdsten for att kontrollera att foretagen
foljer de nya reglerna.

For att fa gora halsopastaenden pa konsumentprodukter kommer placebokontrollerade kliniska
studier att krévas.

Liknande program for marknadsforing av functional food” produkter finns redan i England,
Nederlanderna samt i USA och Japan.

Probi har sedan lange utformat sina studier for att mota de krav som forvantas att galla i
Sverige. Bolaget har i Sverige och utomlands genomfort ett tiotal placebo kontrollerade studier
pa fruktdryck och aterhamtningsdryck samt pa koncentrerade produktvarianter.

En anstkan att fa ProViva registrerat som “functional food” produkt kommer att inlamnas av
Skanemejerier.



Styrelse och foretagets ledning

Soren Gyll &r nu bolagets ordférande och Rolf Bjerndell dess vice ordf. Bengt Jeppson,
professor i kirurgi, ersatter Kaj Vareman som gatt i pension. Berthold Lindqvist, Kare Larsson
samt Goran Molin omvaldes vid arets bolagsstamma. Till suppleanter valdes Jan Persson,
Skanemejerier och Peter Zakrisson, H&B Capital.

Foretagsledningen har forstarkts med tva personer inom ekonomi och marknadsforing.

Marknaden

Den globala marknaden for probiotiska produkter, dar yoghurt av olika typer ingar, &r
uppskattad till cirka 25-30 miljarder kronor och den vaxer med ca 20 % per ar. Det ar pa denna
marknad som Probi skall véxa. Probis malsattning ar att ta en betydande andel av marknaden
som innefattas av kliniskt dokumenterade produkter.

Denna delmarknad uppskattas for narvarande till 25 — 30 % av den totala probiotika marknaden
och det &r detta segment som star for huvuddelen av tillvaxten.

Bolaget kommer att fokusera pa storre marknader som USA, Europa och Japan.

Dessa marknader svarar for 75 % av vérldsmarknaden.

Arbetet fortgar med att finna relevanta partners pa den globala marknaden.

Som ett led i Probis internationalisering har bolaget genomfort ett flertal
marknadsundersokningar som visar pa ett stort intresse for Probis bakterier och dess effekter i
nuvarande saval som kommande produktkoncept.

Bolaget moter motsvarande positiva gensvar fran en rad internationella aktorer inom
livsmedels- och lakemedelsforetag.

Lund den 10 maj 2001

Monica Wallter

Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av revisor.

Probi AB ar ett av de varldsledande bioteknikféretagen inom probiotika omradet ,dvs bakterier med
dokumenterad positiv halsopaverkan.

Foretaget har egen forskning och utveckling samt bakteriekulturframstélining i Lund .Probi har ett stort
samarbetsnétverk med svenska och internationella forskare. Probi har ett 50-tal beviljade patent inom 13
patentomraden.

P& marknaden finns probiotiska halsoprodukter och djurfoder .Mer information finns p& www.probi.se
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Resultatrakning for koncernen

Belopp i Tkr

Nettoomséttning
Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Forandring varulager
Personalkostnader
Avskrivningar
Lagernedskrivning
Rorelseresultat
Finansiella poster

Resultat fore skatt

Balansrakning for koncernen

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Inventarier

Goodwill

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summatillgangar

Eget kapital och skulder
Kortfristiga skulder

Eget kapital

Summa eget kapital och skulder

Probi AB (publ)

Kassaflodesanalys for koncernen

2001-01-01
2001-03-31

4294
0

358
4652

-3 790
16

-2 100
-1 848
0

-3070
606

-2 464

2001-03-31

57 926
6 283
4662

68 871

822
8 130
58 144

67 096
135 967

30 564
105 403

135 967

2000-01-01
2000-03-31

4 577

0
4577

-2 291

-1554
-1 047
0

-315
50

-265

2000-03-31

9344
6 716
5353

21413

2629
6 254
5455

14 338
35751

1535
34 216

35751

2000-01-01
2000-12-31

17 581
6614
886
25081

-16 714
-348

-7 487
-5 899
-1 475

-6 842
1556

-5 286

2000-12-31

18 348
6 539
4 835

29722

807
3 859
77 069

81735
111 457

3750
107 707

111 457



Belopp i Tkr

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat
Avskrivningar

Finansiellt netto

Erlagd skatt

Forandring av tillgdngar och skulder

Varulager
Fordringar
Rorelseskulder

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringar, materiella
Investeringar, immateriella
Nyemission
Emissionskostnader
Forandring av likvida medel

Nyckeltal for koncernen
Belopp i Tkr Def.

Omsiéttning

Omsattningstkning %

Antal anstéllda

Tillgangar

Rorelsekapital 1

Finansiell balans

Kassalikviditet 2
Soliditet 3
Skuldsattningsgrad 4
Lénsamhet

Avkastning pa totalt kapital
Avkastning pa eget kapital
Roérelsemarginal
Vinstmarginal

Resultat per aktie

0 ~N OO

Definitioner till nyckeltal

Rorelseresultat i procent av omsattningen

©No Gk wNPE

Resultat fore skatt i procent av omséattningen

2001-01-01
2001-03-31

-3 070
1848
606

-15
-4 271
26 814

21912

-40 901
160

-18 925

2001-03-31

4 652
2%

16

135 967
36 532

2,17
78%
0,0%

-2,0%
-2,3%
-66,0%
-53,0%
-0,06

Summa omsattningstillgangar minus kortfristiga skulder
Summa omsattningstillgdngar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Rantebarande skulder i procent av eget kapital

Rorelseresultat plus ranteintakter i procent av genomsnittligt summa tillgangar
Resultat fore skatt i procent av genomsnittligt eget kapital

2000-01-01
2000-03-31

-315
1047
50

-426
-700

-344

-740

-1 084

2000-03-31

4 577
38%
14
35751
12 803

7,63
96%
0,0%

-0,7%
-0,8%
-6,9%
-5,8%

-0,01

2000-01-01
2000-12-31

-6 842
5899
1556

1823
1969
1514

5919

-945
-12 957
77 956
557

70530

2000

18 467
26%

15

111 457
77 986

21,58
97%
0,0%

-7,0%
-7,0%
-37,0%
-29,0%
-0,13



