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* Probisintakter uppgick under forsta kvartalet till 6,0 Mkr (6,9).
Royaltyintakter na 6kade med 24% medan forséljningen till Japan inte
motsvar ar foregaende ars niva.

* Rorelseresultatet forbattradestill —3,0 Mkr (-3,5) till foljd av
kostnadsbesparingar .

* Probi har efter periodens slut tecknat ett globalt licensavtal med Danone,
varldens stor sta leverantor av mejeriprodukter.
Avtalet, som ar ett genombrott for Probi, ger Danonerétt att salja produkter
med Probisbakterie L p299v pa den inter nationella livsmedel smar knaden.

« Endirekt foljd av avtalet med Danone och derasfinansiella atagande ar att
Probi kommer att redovisa positivt kassaflode for helaret 2003.

Verksamheten

Probi ar ett bioteknikforetag med en varldsledande position inom probiotisk forskning och
utveckling. Foretaget har egen forskning och utveckling inom omradena: Mage och tarm,
Immunfdrsvar, Riskfaktorer for hjart- och karlsjukdom samt Stress och dterhamtning.

Probi har med sin forskning kunnat visa pa positiva medicinska effekter for bolagets
patenterade bakterier inom sina samtliga forskningsomréden. Totalt &ger foretaget ett sextiotal
patent inom 13 patentomraden.

Probi & verksamt inom omradena Functional Food, K osttillskott och Klinisk nutrition.
Bolaget arbetar systematiskt med sin forskning och utveckling for att kontinuerligt utveckla
befintliga produkter och skapa nya kommersiella erbjudanden inom dessa tre omréden.

Licensavtal med Danone

Probi har efter periodens slut tecknat ett globalt licensavtal med Danone. Avtalet &r 1ang-
siktigt och innebar att Danone far en exklusiv licens att sélja produkter innehdllande Lp299v
pa livsmedel smarknaden. Danone &r vérldens ledande leverantdr av mejeriprodukter med
verksamhet i 120 marknader och uppvisade under 2002 en omséttning pa 13,5 Miljarder Euro.
Exklusiviteten for Danone géller pa samtliga marknader varlden 6ver, med undantag av
England och Norden som & Skanemejeriers territorium.

Danone har redan bevisat sitt marknadskunnande inom probiotikaomradet genom att mycket
framgangsrikt kommersialisera functional food produkter for den breda konsument-
marknaden.

Ett sddant exempel &r den probiotiska drycken Actimel som séljs hittillsi ett femtontal 1ander.
Genom avtalet med Probi beféster Danone sitt strategiska intresse for probiotiska produkter,
en livsmedel skategori dar konsumentefterfragan ckar kraftigt.



Avtalet med Danone & relaterat till Probis patent och bekréftar att Probis forskning och
kliniska studier hdller hogsta klass. Probi kommer enligt avtalet att forse Danone med
bakteriekultur samt bista bolaget med aktuell forskning och utveckling samt radgivning kring
bakterien Lp299v.

For skning och utveckling

Probi bedriver for nérvarande ett tiotal kliniska studier och ett antal forskningsprojekt.
Kliniska studier har visat intressanta effekter inom omraden som riskfaktorer for hjart- och
karlsukdom samt n&gra av vara vanligaste tarmsjukdomar. Inom intensivvarden har

minskad infektionsbendgenhet hos svart sjuka patienter kunnat pavisas.

De pagaende aktiviteterna syftar till att visa bakteriestammarnas grundlaggande effekter

och behandlingspotential samt att understodja vara partners kommersiella behov.

Inom 13 patentomraden har Probi hittills ett sextiotal godkanda patent avseende fyra
patenterade stammar. Probi fortsdtter den offensiva strategin att patentera nuvarande och nya
bakteriestammar avseende deras innovativa kliniska effekter och funktioner.

Tillvaxtstrategi

Probis affarsstrategi &r att kommersialisera bolagets patenterade probiotika inom omrédena
Functional Food, Kosttillskott och Klinisk nutrition.

Bolagets affarsmodell bygger pa att sdljalicenser till foretag som producerar, distribuerar och
marknadsfor produkter vilkainnehaller Probis bakterier.

Probi bistér med kompetens vad géller produkt- och konceptutveckling, produktionsstod och
vetenskaplig rédgivning.

Probi har kapacitet for 0kad bakterieproduktion och kan darmed klara 6kade leveranser i
befintlig organisation.

Probi har nu geografiskt tackt upp en stor del av livsmedel smarknaden via avtalen med
Danone och Skanemejerier. Parallellt med detta gar bolaget nu vidare med att fokusera pa
kommersialisering inom bolagets tva dvriga nyckel omraden; Kosttillskott och Klinisk
nutrition.

I ntakter

Omeséttningen under forsta kvartal uppgick till 6,0 Mkr (6,9). Royaltyintakterna 6kade med 24
% medan tablettforsajningen till Japan gétt ned i samband med kundens beslut om
lagerminskning.

Skanemejerier redovisar fortsatt god forsaljningstillvaxt av ProVivai sitt territorium, Norden
och England. Royaltyintékterna 6kade med 24 % jamfort med motsvarande period i fjol.

Nettoomséttningen fordelar sig pa geografiska marknader enligt foljande:

2003-03-31 2002-03-31

Europa 5732 4634
Ovrigt 231 1947
Totalt 5963 6 581

| Sverige lanserades av Skanemejerier en ny mer koncentrerad produkt, ProViva Shot, under
april manad. ProViva Shot ger konsumenten ytterligare ett alternativ till mjolkbaserade
probiotika-produkter i en stor befintlig internationell produktkategori, sméflaskor med hog
koncentration av probiotika.



Resultat, kassaflode och stéllning

Bolagets resultat fore skatt under perioden uppgar till —2,9 Mkr (-3,1). Till foljd av
kostnadsbesparingar forbattrades rorel seresultatet trots minskade intakter till — 3,0 Mkr (-3,5).
FoU kostnaders andel av totala kostnader rensat for externa kostnader sdlda varor ar 47,5 %
(47 %). Under forsta kvartalet minskade kassan med 2,8 Mkr.

Kassan uppgdr vid periodens slut till 16,5 Mkr ( 33,0).

Da foretagets hastfoderprodukt under 2003 upphor som ett led i bolagets strategi att fokusera
pa att erbjuda hogkvalitativ dokumentation av probiotika for manniskor, har tva personer
fristéllts frén bolaget. Atgarden bidrar framledes positivt till bolagets resultat.

Foljden av att bolaget kostnadsfor FoU gor att det skapas en planerad ackumulerad forlust.
Denna planerade ackumulerade forlust ger per siste mars en g bokford uppskjuten
skattefordran pa 13,0 Mkr (28%) att utnyttjas kommande &r.

Resultatet per aktie fore och efter utspadning & —0,07 (-0,08 ).

Redovisnings och varderingsprinciper

Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning &r i allt vasentligt lika, varfér endast
koncernen redovisas.

Dennarapport har uppréttatsi enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 20 for
delarsrapporter. De redovisnings- och varderingsprinciper som tillampats foljer
Arsredovisningslagen samt Redovisningsr&dets rekommendationer och samma
redovisningsprinciper tillampas som foregdende &r. Belopp och siffror inom parentes avser
jamforelsesiffror for motsvarande period forra aret. Belopp ar uttrycktai svenska kronor (Kr)
eller miljontal (MKr) kronor i enlighet med vad som angivits.

Agarforhallanden
Bolaget har 4711 aktiedgare (VPC 2003-03-31). Bolaget ar borsnoterat pa NGM Equity.
Probi har stallt ut 428.000 teckningsoptioner till personal och styrelse.

Finansiell rapportering 2003

Bolagsstamma 13 maj kI 1500
Delar Q2 13 augusti

Deldr Q3 6 november
Bokslut 2003 12 februari 2004

Denna del arsrapport ar dversiktligt granskad av bolagets revisor Ohrlings
PricewaterhouseCoopers.

Lund, den 13 ma 2003

MonicaWallter
Verkstallande direktor

Probi AB &r ett bioteknikforetag med varl dsledande forskning och utveckling inom probiotikaomrédet.

Foretaget har egen forskning och utveckling inom fyra forskningsomréden; Mag- och tarmsjukdomar, Immunférsvaret,
Riskfaktorer for hjért- och karlgukdomar samt Stress och dterhamtning. Probi har ett stort samarbetsnétverk med svenska
och internationella forskare for att utféra kliniska studier pa probiotiska bakterier.

Foretaget har ett sextiotal beviljade patent inom 13 patentomréden. Mer information finns p& www.probi.se.



Probi AB (publ)

Resultatrakning fér koncernen

2003-01-01 2002-01-01 2002-01-01
Belopp i Tkr 2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31
Forsaljning 231 1947 6 785
Royalty 5732 4634 19 278
Forandring av varulager -7 -46 685
Ovriga intékter 77 332 509

6 033 6 867 27 257

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3 852 -5 383 -19 719
Personalkostnader -3493 -3103 -12 202
Avskrivningar -1 654 -1 854 -7 847
Rorelseresultat -2 966 -3473 -12 511
Finansiella poster 76 333 892
Nedskrivning finansiella poster 0 0 -2 509
Resultat fore skatt -2 890 -3140 -14 128
Antal aktier, milj 41,1 41,1 41,1
Res.per aktie fore och efter utspadning, sek -0,07 -0,08 -0,34
Balansrékning fér koncernen 2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 35573 39 599 36 488
Goodwill 3280 3971 3453
Byggnad 3151 3316 3191
Mark 1247 1247 1247
Inventarier 6 026 7 007 5 644
Pagaende nyanlaggning 0 0 548
Finansiella anlaggningstillgangar 0 1602 0
Summa anlaggningstillgangar 49 277 56 742 50 571
Omsattningstillgangar
\Varulager 1617 894 1625
Kortfristiga fordringar 3730 4962 3795
Kassa och bank 16 490 33034 19 327
Summa omsaéttningstillgangar 21837 38 890 24 747
Summa tillgangar 71114 95 632 75 318
Eget kapital och skulder
Langfristiga skulder 4 054 4100 4 054
Kortfristiga skulder 3429 14 023 4743
Eget kapital 63 631 77 509 66 521
Summa eget kapital och skulder 71114 95 632 75 318

2003-01-01 2002-01-01 2002-01-01
Forandring av eget kapital 2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31
Belopp vid periodens bdrjan 66 521 80 649 80 649
Periodens resultat -2 890 -3140 -14 128
Belopp vid periodens slut 63 631 77 509 66 521
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Kassaflddesanalys fér koncernen

Belopp i Tkr

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat
Avskrivningar
Realisationsférlust

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore foréndringar av roérelsekapital

\Varulager

Fordringar

Rorelseskulder

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Investeringar, immateriella

Investeringar, materiella

Investeringar, finansiella

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

Nyckeltal for koncernen
Belopp i Tkr

Intékter

Tillvéxt %

[Andel forskningskostnader
Antal anstallda

Tillgangar

Rorelsekapital

Finansiella data

Kassalikviditet

Soliditet
Skuldsattningsgrad

Eget kapital per aktie, sek
Lonsamhet

[Avkastning pa totalt kapital
/Avkastning pa eget kapital
Rorelsemarginal
Vinstmarginal

2003-01-01
2003-03-31

-2 966
1654
0

134
-58

-1 236

65
-1314
-2 478

-157
-202

-359
-2 837
19 327
16 490

Def. 2003-03-31

6 040

-13%

1 47,5%
17

71114

2 18 408

3 589%
4 89%
6,4%

1,55

-3,9%
-4,5%
-49,7%
-48,4%

© 00 ~N O

2002-01-01
2002-03-31

-3473
1854
0

392
-59

-1 286
46
-1781
11 614
14 635
-858
-219
-527
-1 604
-16 239
49 273
33034

2002-03-31

6913
49%
47,0%
17

95 632
24 867

271%
81%
5,3%
1,89

-3,0%
-4,0%
-50,2%
-45,4%

2002-01-01
2002-12-31

-12 511
7 847
307
1149
-257

-3 465
-685
-614

-20 940

-25 704
-619

-2 189
-1434
-4 242
-29 946
49 273
19 327

2002-12-31

26 572
29,0%
47,0%

17|
75 318
20 050

492%
88%
6,2%
1,62

-15,2%
-19,2%
-55,1%
-51,8%

Definitioner till nyckeltal

Eget kapital i procent av balansomslutningen
Réantebarande skulder i procent av eget kapital

Rérelseresultat i procent av omséttningen
Resultat fore skatt i procent av omséttningen
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Andel FoU-kostnader av totala kostnader, exklusive kostnad sald vara
Summa omsiéttningstillgdngar minus kortfristiga skulder
Summa omsattningstillgangar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder

Rorelseresultat plus ranteintakter i procent av genomsnittligt summa tillgangar
Resultat fore skatt i procent av genomsnittligt eget kapital




