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e Probis intédkter 6kade under perioden till 9,1 Mkr (6,0), en forbattring med 50%.
Under perioden 0kade royalty- och licensintdkterna med 40% (24%o).

e Probi uppvisar under senaste kvartalet ett positivt resultat fore skatt pa 0,2 Mkr
(-2,9). Bolaget redovisar ett positivt kassaflode for perioden.

e Egenskaperna hos Probis patenterade bakterie Lactobacillus plantarum 299v
(Lp299v) har utforskats i ett gemensamt forskningsprogram mellan Probi AB
och Bioneer A/S. Studien har visat att det finns specifika proteiner pa bakteriens
yta som rimligen har koppling till mekanismer av betydelse for bakteriens
probiotiska funktion.

Marknad och affarsutveckling

Skanemejerier

Skanemejeriers forsaljningsutveckling av ProViva fortsatter att vara god. Trots en starkt tkad
konkurrens fortsatter ProVivas tillvaxt och Probis royaltyintakter fran Skanemejerier 6kade
under kvartalet med 15% (20%) mot samma period i fjol. Skanemejerier har intensifierat sin
marknadsféring av ProViva, bland annat genom profilering av ProViva som Sveriges forsta
godkénda probiotiska Functional Food.

Groupe Danone

Samarbetet med Danone &r for narvarande inne i en utvecklingsfas med en produkt baserad pa
Probis bakterie Lp299v. Arbetet &r omfattande och foljer de riktlinjer som Danone arbetar
efter. Samarbetet mellan foretagen fungerar val. Lanseringsdatum ar &nnu inte bestamt. Probi
har tidigare bedomt att utvecklingsfasen motsvarar omkring 9-18 manader, beroende pa
projektets omfattning och svarighetsgrad.

Institut Rosell Inc.

Institut Rosell &r den storsta leverantdren av probiotiska kosttillskott i USA och Europa. Probi
bedomer att Institut Rosell ar den aktér som kan leverera den snabbaste marknadsexpansionen
i dessa regioner. Institut Rosell arbetar nu aktivt med kontakter av potentiella distributorer
med en ambition om en majlig forsta forsaljning i slutet pa aret.



Forskning och utveckling

Utvecklingsarbetet tillsammans med Danone har fortsatt under kvartalet och projektet har
framskridit i mer mogen fas.

Tillsammans med forskningsforetaget Bioneer i Danmark, har Probi gjort intressanta fynd
betraffande specifika ytproteiner pa Lp299. Dessa proteiner aterfinns normalt inuti celler dar
de har en specifik roll i bakteriens amnesomsittning. Att bakterien exponerar proteinerna pa
sin yta innebdr att de bor ha en specifik funktion for bakteriens samverkan med sin
omgivning. Resultaten som erhallits antyder att proteinerna har en formaga att stimulera
kroppens immunsystem. Ett gemensamt patent har inlamnats och det fortsatta
utvecklingsarbetet diskuteras for narvarande tillsammans med Bioneer.

Inom Klinisk Nutrition har Probi arbetat med slutfasen att ta fram en produktldsning for
behandling av patienter som vardas inom intensivvarden. Arbetet berdknas vara slutfort under
Q2 2004. Produkten kommer att kunna erbjudas till foretag som marknadsfor enterala
naringsprodukter (via munnen eller via plastslang) till sjukvarden.

Intakter

Under perioden uppgick intdkterna till 9,1 Mkr (6,0), en 6kning med 50%. Royalty- och
licensintakterna 6kade under forsta kvartalet med 40% (24%). Royaltyintakterna fran Norden
och England 6kade under perioden med 15% trots nya lanseringar fran konkurrenter.
Nettoomsattningen (Tkr) fordelar sig pa geografiska marknader enligt foljande:

2004-03-31 2003-03-31

Europa 8291 5732
Ovrigt 705 231
Totalt 8 996 5963

Resultat, kassaflode och stéllning

Probis resultat fore skatt forbattrades under perioden till en vinst pa 0,2 Mkr (- 2,9).
Of6randrade rorelsekostnader under perioden jamfort med foregaende ar tillsammans med en
50% 6kning av intékter, har lett till att rorelseresultatet i bolaget &ar kraftigt forbattrat.

Under forsta kvartalet har aterfatts ett skattetillagg pa 150 Tkr, vilket belastades bolaget for ej
avdragsgill moms i samband med nyemissionskostnader ar 2000. Denna aterbetalning ar
redovisad som en finansiell intdkt under ranteintakter. Bolaget har yrkat att lansratten skall
medge avdrag for ingdende mervardeskatt pa 750 Tkr hanforliga till kostnader for
nyemissionen av aktier ar 2000.

Resultatet per aktie fore och efter utspadning for perioden ar 0,00 Kr (- 0,07). Bolaget lamnar
ingen prognos for helaret.

Bolaget har haft positivt kassaflode under det forsta kvartalet, jamforbar period under fjolaret
var kassaflodet -2,8 Mkr. Kassan uppgar vid periodens slut till 20,1 Mkr (16,4 ).

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar var under perioden 131 Tkr (157), vilket
harror sig till patentkostnader. Inkop av en frystork har 6kat investeringarna i materiella
anlaggningstillgangar till 679 Tkr (202) jamfort med perioden ifjol. Andelen FoU-kostnader,
justerat for kostnad salda varor, ar 46,4 % (47,5). Bolaget investerar vasentliga belopp i
forskning vilket medfor att bolaget visar en ackumulerad forlust. Denna ackumulerade forlust
ger per siste mars en ej bokford uppskjuten skattefordran pa 14,5 Mkr att utnyttjas kommande
ar.



Redovisnings och varderingsprinciper

Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning ar i allt vasentligt lika, varfor endast
koncernen redovisas.

Denna rapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 20 for
delarsrapporter. De redovisnings- och vérderingsprinciper som tillampats foljer
Arsredovisningslagen samt Redovisningsradets rekommendationer och samma
redovisningsprinciper tillampas som féregaende ar liksom i arsredovisningen. Belopp och
siffror inom parentes avser jamforelsesiffror for motsvarande period forra aret. Belopp &r
uttryckta i svenska kronor (Kr), tusental (Tkr) eller miljontal (Mkr) kronor i enlighet med vad
som angivits.

Agarférhallanden
Bolaget har enligt VPC 2004-03-31 4.874 aktiedgare (4.711). Bolaget ar borsnoterat pa NGM
Equity. Probi har stéllt ut 428.000 teckningsoptioner till personal och styrelse.

Nomineringskommitté

Styrelsen har utsett en nomineringskommitté att representera sma och stora aktieégare infor
forslag till bolagsstammans val av styrelse. Nomineringskommittén bestar av
styrelsordforanden i Probi, samt en stOrre aktiedgare och en mindre aktie&gare.

Finansiell rapportering 2004

Bolagstdamma 10 maj kI 15.00

Deldrsrapport Kvartal 2 17 augusti

Delarsrapport Kvartal 3 11 november
Bokslutskommuniké 2004 15 februari 2005

Lund den 10 maj 2004

Per Bengtsson
Verkstéllande direktor

Granskningsrapport

Vi har dversiktligt granskat denna rapport enligt den rekommendation som FAR utférdat. En
oversiktlig granskning ar vasentligt begransad i forhallande till en revision. Det har inte
kommit fram nagot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och
arsredovisningslagarna.

PricewaterhouseCoopers AB
Lars Helgesen, Auktoriserad revisor

Fragor avseende denna rapport kan dven besvaras av bolagets ekonomichef, Per-Ola Forsberg.

Probi &r ett bioteknikféretag med en vérldsledande position inom probiotisk forskning och utveckling. Foretaget har egen
forskning och utveckling inom omradena: Mage och tarm, Immunférsvar, Riskfaktorer for hjart- och kérlsjukdom samt Stress
och aterhamtning.

Probi har med sin forskning kunnat visa pé positiva medicinska effekter for bolagets patenterade bakterier inom sina samtliga
forskningsomraden. Probi ar verksamt inom omradena Functional Food, Kosttillskott och Klinisk nutrition.

Inom omradet Functional Food har Probi licensierat ut rattigheterna globalt for en av bolagets patenterade bakterier via
avtalen med Danone och Skénemejerier. Licensierings- och utvecklingsarbetet inom omradena Kosttillskott och Klinisk
nutrition pagar.

Bolaget arbetar systematiskt med sin forskning och utveckling for att kontinuerligt utveckla och skapa nya kommersiella
erbjudanden inom bolagets verksamhetsomraden.

Probi har hittills ett sextiotal godkanda patent avseende fyra patenterade stammar inom 13 patentomraden. Probi har en
offensiv patentstrategi for nuvarande och nya bakteriestammar.

Mer information finns p4 www.probi.se.
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Resultatrakning for koncernen

Belopp i Tkr
Forséljning varor
Royalty, licenser, mm
Foérandring av varulager
Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av anlaggningstillgangar
Nedskrivning av anlaggningstillgang
Rorelseresultat

Resultat fran fordringar som &r anlaggningstillgangar
Réanteintakter

Rantekostnader

Resultat fore skatt

Periodens resultat

Antal aktier, miljoner

Resultat per aktie fére utspadning, sek
Resultat per aktie efter utspadning, sek

Balansrdkning for koncernen
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Patent, licenser samt liknande rattigheter
Goodwill

Byggnader och mark

Inventarier, verktyg och installationer
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Forandring av eget kapital
Belopp vid periodens bérjan
Nyemmision, netto
Aterbetalning teckningsoptioner
Inbetalning teckningsoptioner
Periodens resultat

Belopp vid periodens slut

2004-01-01
2004-03-31

951

8 045
43
63
9102

-347
-3876
-3169
-1744

41,1

0,00
0,00

2004-03-31

32 638
2590
4 236
5889

0

45 353

1349
4621
20122
26 092
71 445

58 531
3884
9030

71 445

2004-01-01

2004-03-31
58 341

190
58 531

2003-01-01
2003-03-31

231
5732
-7

77

6 033

-160
-3 692
-3 493
-1 654

0
-2 966

-2 890
-2 890

41,1

-0,07
-0,07

2003-03-31

35573
3280
4 398
6 026

0

49 277

1617
3730
16 490
21837
71114

63 631

4 054
3429
71114
2003-01-01

2003-03-31
66 521

-2 890
63 631

2003-01-01
2003-12-31

1267
26 195
-318
326
27 470

-585
-13187
-15 348
-6 878
0

-8 528
0

562
-214

-8 180
-8180
41,1

-0,20
-0,20

2003-12-31

33 640
2762
4278
5607

0

46 287

1306
4 526
20113
25945
72 232

58 341
3918
9973

72 232

2003-01-01

2003-12-31
66 521

-8 180
58 341

2002-01-01
2002-12-31

6 785
19 278
685

509

27 257

-3532
-16 187
-12 202

-7 847

0

-12 511
-2 509
1149
-257
-14 128
-14 128

41,1

-0,34
-0,34

2002-12-31

36 488
3453
4 438
6 192

0

50 571

1625
3795
19 327
24747
75318

66 521

4 054
4743

75 318
2002-01-01

2002-12-31
80 649

-14 128
66 521

2001-01-01
2001-12-31

2688
16 304
133
1572
20 697

-1 039
-16 917
-10 395

-6 303
-15 068
-29 025

0

2146

-114
-26 993
-26 993

41,1

-0,66
-0,65

2001-12-31

40 558
4144
4180
7 035
1075

56 992

940
3181
49 273
53 394
110 386

80 649
4100
25637
110 386
2001-01-01

2001-12-31
107 707

-917
853

-26 994
80 649
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Kassaflédesanalys for koncernen

Belopp i Tkr

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat

Avskrivningar och nedskrivningar
Realisationsforlust

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore férandringar av rérelsekapital
Foréndring av varulager

Forandring av rorelsefordringar
Forandring av rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan/ amortering

Teckningsoptioner

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Forandring av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

Nyckeltal fér koncernen

Belopp i Tkr

Intakter

Tillvaxt %

Andel forskningskostnader
Medelantal anstéllda
Tillgangar

Rorelsekapital

Finansiella data

Kassalikviditet

Soliditet
Skuldséttningsgrad

Eget kapital per aktie, sek
Kassaflode per aktie, sek
Borskurs, sek

Borsvarde, Mkr

Lénsamhet

Avkastning pa totalt kapital
Avkastning pa eget kapital
Rorelsemarginal
Vinstmarginal

Definitioner till nyckeltal

Eget kapital i procent av balansomslutningen
Rantebarande skulder i procent av eget kapital

Rorelseresultat i procent av omséttningen
Resultat fére skatt i procent av omséttningen

©ONOORA~®DNRE

2004-01-01
2004-03-31

-34
1744

267
-43

1934
-43
-95

-943

853

-131
-679

-810

-34
-34

20113
20122

Def. 2004-03-31

9 059

50%

1 46,4%
15

71445

2 17 062

274%
82%
5 6,6%
1,42
0,00
7,75
318 622

W

0,3%
0,3%
-0,4%
2,1%

©O© 0o ~NO®

Andel FoU-kostnader av totala kostnader, exklusive kostnad sald vara
Summa omsiéttningstillgangar minus kortfristiga skulder
Summa omsattningstillgangar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder

Rorelseresultat plus ranteintakter i procent av genomsnittligt summa tillgngar
Resultat fére skatt i procent av genomsnittligt eget kapital

2003-01-01
2003-03-31

-2 966
1654

134
-58

-1 236

65
-1314

-2 478

-157
-202

-359

-2 837
19 327
16 490

2003-03-31

6 040
-13%
47,5%
17
71114
18 408

590%
89%
6,4%
1,55
-0,07
2,75
113 059

-4,0%

-4,7%
-49,1%
-47,8%

2003-01-01
2003-12-31

-8 528
6 878

562
-214

-1302
319
-731
5140

3426

-1 658
-936

-2 594

-46

-46

786
19 327
20113

2003-12-31

27788
5%
48,7%
15
72 232
15972

247%
81%
6,7%
1,42
0,02
8,00
328 900

-10,8%
-13,1%
-30,7%
-29,4%

2002-01-01 2001-01-01
2002-12-31 2001-12-31

-12 511
7847
307
1149
-257

-3 465
-685
-614

-20 940

-25 704

-619
-2 189
-1434
-4 242

-29 946
49 273
19 327

2002-12-31

26572
29%
47,0%
17

75 318
20 050

492%
88%
6,2%
1,62
-0,73
3,00
123 338

-15,2%
-19,2%
-55,1%
-51,8%

-29 024
21371

2 146
-114

-5621
-133
678
21887

16 811

-41 357
-6 211
-1 075

-48 643

4100
-65
4035
-27 797
77070
49 273

2001-12-31

20 564
11,0%
39,0%
17

110 386
27 758

205%
73%
5,1%
1,96
-0,68
5,90
242 564

-24%
-29%
-140%
-130%



