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* Probis intdkter uppgick till 20,6 Mkr (18,5), en 6kning med 11 procent jamfért med
foregdende ar. Resultatet fore skatt ar -27,0 Mkr (-5,3), varav 15,1 MSEK hanfor sig till
avskrivning av samtliga tidigare balanserade F&U kostnader.

» Probi forvarvade rattigheten till sina patenterade bakterier i kontinentala Europa.
Detta dppnar for Probis globala tillvaxtstrategi att inga partnerskap med stora aktorer
inom lakemedels- och livsmedelsindustrin.

» En studie visade att Probis patenterade bakterie Lp299v minskar en rad riskfaktorer
for att drabbas av hjart- och karlsjukdom. Riskfaktorer som fibrinogen, kolesterol,
blodtryck och insulinniva paverkas positivt.

 Probi har fatt patentskydd i fem lander, bland annat i USA, for positiva effekter pa
blodmarkdren fibrinogen som ar en riskfaktor for hjart- och karlsjukdom. Dessutom
har Europapatent erhallits for Lp299v i kombination med aminosyran arginin.

Forskning
Bioteknikforetaget Probi fortsatter att fokusera pa bolagets fyra forskningsomraden:

Riskfaktorer for hjart- och karlsjukdom
Immunforsvaret

Mag- och tarmproblem

Stress och aterhamtning

Probi har med Lp299v den bredaste dokumentationen av probiotikaforetagen pa varldsmarknaden.
Forskningen skiljer sig fran konkurrenternas da Probi genomfort kliniska studier pa svart sjuka
patienter och kunnat pavisa positiva effekter inom en rad olika medicinska omraden.

Probi arbetar kontinuerligt med att isolera och karaktérisera nya och intressanta bakteriestammar.
Under aret har ett flertal bakteriestammar studerats i djurmodeller och i in-vitro system, sa kallade
artificiella system. Kliniska tester beraknas starta under innevarande ar for att utveckla nasta
generations probiotika.

Patentskyddet &r starkt och Probi har en offensiv strategi att patentera nuvarande och nya
bakteriestammar, dess kliniska effekter och processer. Inom bolagets 13 patentomraden finns drygt
50 godkanda patent. De forsta bakteriepatenten I6per ut forst om tio ar.



Kliniska provningar

Vid arets slut pagick tolv kliniska prévningar som ar relaterade till Probis fyra forskningsomraden.
Probi har genom sin forskning och sina kliniska studier vetenskapligt kunnat bevisa att bolagets
produkter har medicinska effekter inom de fyra forskningsomradena.

En ny studie kommer att starta avseende effekter pa immunforsvaret och ytterligare studier planeras
for att visa effekter inom hjarta/karl- och stressrelaterade omraden.

Inom mag- och tarmomradet pagar ett antal stora studier for att dokumentera Lp299v’s effekter pa
inflammatorisk tarmsjukdom, IBD, och for att pavisa positiva effekter pa infektioner i mag-
tarmkanalen.

Tillvaxtstrategi

Det strategiska forvarvet av rattigheterna till Lp299v gor det nu méjligt for Probi att na
varldsmarknaden med sin unika bakterie och sitt breda forskningskunnande. Foretaget har under
2001 anpassat organisationen for att globalt kunna knyta avtal med partners inom lakemedels- och
livsmedelsindustrin. Redan idag fors diskussioner med stora aktorer men dven marknaden pa
regional och lokal niva kommer att bearbetas. Med sin breda dokumentation av Lp299v, forskning
och produktutveckling har Probi den unika mojligheten att kunna narma sig bade lakemedels- och
livsmedelsforetagen.

Probi kan erbjuda livsmedelspartners ett stort antal probiotiska produkter med Lp299v; fruktdrycker,
aterhamtningsdryck, yoghurt, tabletter samt ytterligare koncept som snart ar fardigutvecklade.
Fardiga produkter ger framtida partners en stor férdel i form av en kort forberedelsetid infor
lanseringar.

Vi fokuserar nu var produktutveckling till indikationsspecifika produkter som ar speciellt framtagna
for lakemedelsmarknaden. Under aret har en av de nya produkterna anvants i kliniska prévningar for
behandling av inflammatorisk tarmsjukdom samt i en multicenter studie pa intensivvardspatienter
dar mag- och tarmrelaterade effekter dokumenteras.

Probis likviditet ar god vilket ger bolaget handlingsutrymme och talamod i val av réatt partners.
Normalt &r tidsplanen for att slutfora ett licensavtal med storre internationella bolag mellan 12-24
manader.

Nuvarande partners

Skanemejerier redovisar fortsatt framgang for varumarket ProViva i Sverige. Forsaljningen dkade
med 16 procent vilket innebar sjatte aret i rad med tillvaxt 6ver 15 %. Under hosten har
Skanemejerier inlamnat en ansokan for att fa géra halsopastaenden for ProViva. Produkter som
godkanns far stora konkurrensfordelar i sin marknadsforing. En ny yoghurt med Lp299v lanserades
och saval distribution som forsaljning har 6vertraffat forvantningarna.

| England har Skanemejerier i samarbete med Food Brokers 6kat omsattningen med 81 %.

ProViva produkterna finns att tillga i de stora livsmedelskedjorna och distributionen &r i niva med
planen for 2001.

DevRx Laboratories, licenstagare i USA for Probis probiotiska produkt for hastar, kommer att
lansera produkten under varumérket BioEquine under forsta halvaret av 2002.

Natural Group lanserade en tablett med Lp299v i Japan vid arsskiftet. Foretaget saljer tabletten i sina
500 butiker och bedriver darutéver en omfattande direktforséljning till konsument.



Resultat, kassaflode och stallning

Koncernens nettoomséttning for aret 6kade till 19,0 Mkr, (+ 8 procent). Motsvarande belopp for
fjarde kvartalet uppgar till 5,2 Mkr (4,7 Mkr), en 6kning med 10 procent.

Koncernens kostnader for aret 6kade med 57 procent till 49,7 Mkr, vilket i huvudsak beror pa
nedskrivningar enligt de nya rekommendationerna for redovisning av samtliga balanserade
forsknings- och utvecklingskostnader med -15,1 Mkr.

Personalkostnaderna har okat till -10,4 Mkr (-7,5) vilket &r en foljd av nyrekrytering av
nyckelpersonal samt nyanstallning pa produktionssidan.

Rorelseresultatet for dret uppgick till -29 Mkr (-6,8). For det fjarde kvartalet var rorelseresultatet
-18,6 Mkr (-3,4). Med hansyn tagen till nedskrivningen av balanserade F&U-kostnader vid arsskiftet
var jamfoérande siffra -3,5 Mkr. Finansnettot for aret uppgick till 2 Mkr (1,6).

Forandring av likvida medel var under aret -27,8 Mkr (70,5). Utfallet beror framst pa en betalning
om 20 MKkr avseende aterképet av Europarattigheterna fran Skanemejerier. Forandringen av likvida
medel under fjarde kvartalet uppgick till -2,6 Mkr (-5,3).

Investeringar i byggnad och mark uppgick under aret till 4,2 Mkr, vilket hanfor sig till forvarvet av
Sosdalaanlaggningen. Investeringar i inventarier var 1,1 Mkr (1) och pagaende nyanlaggningar var
vid arsskiftet 1 Mkr (0). Investeringar i immateriella tillgangar var 41,4 Mkr (13) dar 40 Mkr avser
forvarvet av Europarattigheterna fran Skanemejerier.

Koncernens kassa och bank uppgick per 2001-12-31 till 49,3 MSEK (77,1).

Helarsresultatet per aktie uppgick till -0,66 kronor (-0,13) baserat pa utestaende aktier. Koncernens
soliditet vid arets slut var 73 procent (97) och eget kapital per aktie var vid periodens slut 1,95
kronor (2,61).

Eget kapital

Vid arets utgang fanns teckningsoptioner motsvarande 428 000 aktier utestaende. Dessa har tecknats
av bolagets styrelse och anstéllda. Teckningsoptionerna har utfardats i enlighet med incitaments-
program beslutat pa bolagsstamman 2001 (500 000 teckningsoptioner). Under aret har 458 500
teckningsoptioner avseende incitamentsprogram beslutat pa bolagsstamman ar 2000 upphavts pa
grund av ett tekniskt fel i optionsvillkoren.

Bolagets aktiekapital uppgar vid arets slut till 41 112 500 kronor, motsvarande 7 870 312 A-aktier
aktier och 33 242 188 ar B-aktier med ett nominellt varde pa 1 krona. Totalt uppgar koncernens egna
kapital till 80,6 Mkr efter arets resultat.

Moderbolaget
For moderbolaget blev resultatet for aret —26,3 Mkr (-9,1 Mkr).
Organisation

Probi har under aret bildat ett ”International Scientific Board” som bestar av forskare med
spjutspetskompetens inom bolagets forskningsomraden. Dessa kommer bl.a. fran USA, Canada och



Europa. Radets sammantraffar tva ganger per ar och har till uppgift att vagleda bolaget i strategiska
fragor inom framtida forskning och utveckling.

Under aret har omfattande arbete utforts for att utoka kvalitetssystemen for laboratorieverksamhet
och Kkliniska provningar. Laboratoriet ar ackrediterat for en rad mikrobiologiska analyser.

Probi har fortsatt att bygga organisation, system och processer for att anpassa bolaget till kommande
partners. Bolaget har dven forvérvat en produktionsanlaggning i Sésdala i samma syfte.

Probi hade vid arets utgang 17 anstallda.
Agarférhallanden

Bolaget har cirka 4 800 aktieagare (VPC 2001-12-28). Bolaget ar noterat pA NGM Equity. Probi har
stéllt ut 428 000 teckningsoptioner till personal och styrelse.

Vinst per aktie -0,66 (-0,13). Styrelsen foreslar ingen utdelning.

Finansiell rapportering 2002

Bolagsstamma 15/5 k1 16 00
Delar Q1 15/5

Delar Q2 14/8

Delar Q3 4/11

Bokslut 2002 10/2 2003

Arsredovisning for 2001 finns tillgénglig pa Probi under vecka 17.

Lund den 27 februari 2002

Monica Wallter
Verkstallande direktor

Probi AB ér ett bioteknikforetag inom probiotikaomradet som fokuserar pa tva affarsomraden; lakemedel och livsmedel.

Foretaget har egen forskning och utveckling inom fyra forskningsomraden; Mag- och tarmsjukdomar, Immunférsvaret, Riskfaktorer
for hjart- och karlsjukdomar samt Stress och aterhamtning. Probi har ett stort samarbetsnatverk med svenska och internationella
forskare for att utfora kliniska studier pa probiotiska bakterier. Foretaget har mer an 50 beviljade patent inom 13 patentomraden.
Mer information finns pa www.probi.se.



Resultatrakning fér koncernen
Belopp i Tkr

Nettoomséttning
Forandring av varulager
Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rérelseintéakter

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader
Avskrivningar
Nedskrivning
Lagernedskrivning
Rorelseresultat
Finansiella poster
Resultat fore skatt
Antal aktier, milj

Resultat per aktie fore och efter utspadning, sek
Balansréakning for koncernen

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill

Byggnad

Mark

Inventarier

Pagaende nyanlaggningar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Kortfristiga skulder

Langfristiga skulder

Eget kapital

Summa eget kapital och skulder
Forandring av eget kapital

Belopp vid periodens bdrjan
Nyemmision, netto
Aterbetalning teckningsoptioner
Inbetalning teckningsoptioner
Periodens resultat

Belopp vid periodens slut

2001-10-01
2001-12-31

5158
133

0

254
5545

-7 530
-2 749
1196
-15 068
0

-18 606
380
-18 226

2001-10-01
2001-12-31

99 300

-917
492
-18 226
80 649

2000-10-01
2000-12-31

4690

6 614
886
12 190

-9 892
-2 140
-2 058
0

-1 475
-3 375
693
-2 682

2000-10-01
2000-12-31

110 166

223
-2 682
107 707

2001-01-01
2001-12-31

18 992
133

-17 956
-10 395
-6 303
-15 068
0

-29 026
2032
-26 993
41,1

-0,66
2001-12-31

40 558
4144
2 933
1247
6 036

999
1075
56 992

940
3181
49 273
53 394
110 386

25637
4100
80 649
110 386

2001-01-01
2001-12-31

107 707

-917
853
-26 994
80 649

2000-01-01
2000-12-31

17 581
-348
6614
886
25081

-17 063
-7 487
-5 899

-1 475
-6 843
1556
-5 287

41,1

-0,13
2000-12-31

18 348
4835

6 539

29722

807

3 859
77 069
81735
111 457

3750

0

107 707
111 457

2000-01-01
2000-12-31
34 444
77 956

557
-5 250
107 707



Kassaflodesanalys for koncernen

Belopp i Tkr

Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat
Avskrivningar

Finansiellt netto

Erlagd skatt

Forandring av tillgdngar och skulder

Varulager
Fordringar
Rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringar, materiella
Investeringar, immateriella
Investeringar, finansiella
Langfristiga skulder
Nyemission
Emissionskostnader

Forandring av likvida medel

Nyckeltal for koncernen

Belopp i Tkr

Omséttning
Omsattningsdkning %
Medeltal anstéllda
Tillgangar
Rorelsekapital

Finansiella data

Kassalikviditet
Soliditet

Skuldséttningsgrad
Eget kapital per aktie, sek

Lonsamhet

Avkastning pa totalt kapital
Avkastning pa eget kapital
Rorelsemarginal
Vinstmarginal

Definitioner till nyckeltal

Eget kapital i procent av balansomslutningen
Réntebarande skulder i procent av eget kapital

Rorelseresultat i procent av omséttningen
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Resultat fore skatt i procent av omséttningen

2001-01-01 2001-
12-31

-29 026
21372
2032

-133
677
21887

16 809

-6 211
-41 355
-1 075
4100
-65

-27 797

Def. 2001

20 564

11%

16

110 386

1 27 758

2 205%
73%
4 51%

1,95

w

-24,4%
-28,6%
-140,2%
-130,4%
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Summa omsattningstillgdngar minus kortfristiga skulder
Summa omsattningstillgngar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder

Rorelseresultat plus ranteintakter i procent av genomsnittligt summa tillgangar
Resultat fore skatt i procent av genomsnittligt eget kapital

2000-01-01
2000-12-31

-6 842
5899
1556

1823
1969
1514

5919

-945
-12 957

78 513

70 530

2000

18 467
26%

14

111 457
77 986

2158%
97%
0,0%
2,61

-7,0%
-7,0%
-37,0%
-29,0%



